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Dla kogo przeznaczona jest inwestycja?

Dla inwestoréw, ktorzy:

. oczekujg petnej ochrony kapitatu na koniec trwania produktu

. oczekujg potencjalnego zysku zauwazalnie przekraczajacego zysk ze standardowej lokaty bankowej
. chcg wykorzystaé okreslone tendencje na rynkach finansowych

Instrument bazowy

Indeks S&P Global Property 40 Index, w skifad ktérego wchodzi 40 wiodacych przedsiebiorstw ze Swiatowej branzy nieruchomosci.
Wybrane spotki muszg by¢ notowane na gietdzie w ktéryms$ z krajow rozwinietych, posiadac¢ kapitalizacje w wysokosci co najmniej 1 mld
USD oraz charakteryzowac sie wysoka ptynnoscig obrotu. Ewentualne zmiany sktadu indeksu dokonywane sa raz na pot roku.

Profil wyptaty

Zysk inwestora zalezny bedzie od wzrostu wartosci instrumentu bazowego w trakcie trwania funduszu. Partycypacja we wzroscie wynosi
80%. W przypadku gdy na koniec trwania funduszu warto$¢ instrumentu bazowego spadnie ponizej wartosci poczatkowej to wartos¢
jednostki uczestnictwa funduszu przyjmie warto$¢ poczatkowa 100 zt (zadziata mechanizm ochrony kapitatu).W trakcie trwania inwestycji
umarzane sa jednostki uczestnictwa z tytutu optaty za ryzyko ubezpieczeniowe w ramach ubezpieczenia WARTA NIERUCHOMOSCI.

Podstawowe informacje

Wycena jednostki uczestnictwa z dnia
28-5-2013

96,7500 PLN

NAJWAZNIEJSZE DATY

Okres sprzedazy ubezpieczenia

13.08.07 — 22.09.07

Data konca ubezpieczenia

11.12.2013

WYCENY | OPLATY

Wyceny 2 razy w miesigcu
Ostatnia wycena 10.12.2013
Optata za wczesniejszy wykup 1,4%

Instrument bazowy — aktualne notowanie

Instrument bazowy | Waga [poczatkowa| wart.*

Wartosé Zmiana

S&P Global Property 40
Index in EUR 100%

1612,72 -4,2%

*Dane wg stanu na dzieri 30-5-2013

Warto$c poczatkowa skalkulowana przez TUnZ Warta
S.A. na podstawie danych z serwisu Bloonberg

Terminy najblizszych wykupow

Okres skladania wniosku Data wyceny
o0 wykup
od 2013-5-27 do 2013-6-10 2013-06-25
od 2013-6-11 do 2013-6-24 2013-07-09
od 2013-6-25 do 2013-7-10 2013-07-25
od 2013-7-11 do 2013-7-25 2013-08-09
od 2013-7-26 do 2013-8-9 2013-08-27
od 2013-8-12 do 2013-8-26 2013-09-10
Aktualna wycena
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wartosc M 3M 6M 1Y |poczatku
Indeks* 1544,44 |-7,7% | 1,4% | 7,7% | 16,4% -4,2%

Wycena** 96,75 0,4% ] 0,9% | 2,4% | 5,7% -3,3%

*warto$¢ na dzien 30-5-2013 **warto$c na dzier 28-5-2013

Profil ryzyka

1204567

NISKA Sktonnos¢ do ryzyka WYSOKA

Ubezpieczenie odpowiednie dla klienta o profilu ryzyka
bezpiecznym, zrbwnowazonym i dynamicznym.



Komentarz rynkowy

Rynki nieruchomosci w krajach rozwinietych (USA, Europa) znajdowaty sie w latach 2007 — 2009 w fazie gtebokiej korekty. Przed tym
okresem (przed kryzysem) w wielu krajach miata miejsce banka spekulacyjna zwigzana m.in. z wyraznym zwiekszeniem dostepnosci
kredytow mieszkaniowych, czego efektem byt niezwykle szybki wzrost cen nieruchomosci. Po kryzysie w wielu krajach mozna byto
obserwowaé powolng poprawe koniunktury na rynku nieruchomosci (USA, Niemcy, Japonia). Nadal sg jednak rynki, gdzie negatywne
tendencje dominujg (np. Hiszpania, Irlandia). Poza krajami rozwinietymi najwiekszg uwage przykuwa chinski rynek nieruchomosci, w
kontekscie ktorego czasem mowi sie o tworzgcej bance. Wydaje sie jednak, ze pomimo dobrej koniunktury w ostatnich latach
rébwnowaga na tamtejszym rynku zostata zachowana.

W tak trudnym otoczeniu spdétkom operujagcym w branzy nieruchomosci nie bylo fatwo zwieksza¢ wartosci dla inwestoréw. Stad
instrument bazowy, ktérym jest indeks spotek z tej branzy, tracit na wartosci w latach 2007-2009. Byty to lata najwiekszego kryzysu, a
koniunktura na rynkach akcji byta wowczas niezwykle staba. Po roku 2009, pomimo ze rynki nieruchomosci nadal pozostawaty w
fazie spowolnienia indeks zaczat odrabia¢ wczesniejsze straty, co pokazuje ze znajdujace sie w indeksie spotki musiaty naleze¢ do
jednych z lepszych w swojej branzy. Mimo to nadal nie udato sie odrobi¢ wszystkich strat (instrument bazowy znajduje sie minimalnie
ponizej wartosci poczatkowej). Do konca ubezpieczenia pozostato jeszcze pot roku, w trakcie ktérego jest szansa na dalszy wzrost
instrumentu bazowego i w konsekwencji wypracowanie zysku.

Kontakt

Informacje na temat funduszy TunZ WARTA S.A.
mozna uzyska¢ pod numerem infolinii:

z telefonu stacjonarnego 801 308 308

z telefonu komoérkowego +48 502 308 308

Nota prawna i informacje o firmie TUnZ WARTA S.A.

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannosci, wykorzystujac zrédta informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne
i doktadne, jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytacznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognoza. Ubezpieczyciel nie swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych,
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczace umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogdélnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych
w placéwkach Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okresla poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty
Z nig zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione.
Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000006420; NIP 951-10-03-932,
kapitat zaktadowy 109.208.700 zt w petni optacony. Siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, Tel. (22) 534 11 00, 534 11 11,
fax. (22) 534 13 00, www.warta.pl



